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O PROBLEMA DA DEMANDA EFETIVA EM
TUGAN-BARANOVSKI E ROSA LUXEMBURGO

I

Nas discussoes a respeito do mercado para o produto nacional,
nos termos dos esquemas de reprodugao de Marx, as posigoes
adotadas por Tugan-Baranovski e Rosa Luxemburgo estio nos
dois polos opostos. Tugan-Baranovski nega inteiramente gque o
problema dos mercados possa constituir um obsticulo ao desen-
volvimento do capitalismo, o qual depende assim totalmente do
aumento da capacidade produtiva. Rosa Luxemburgo, ao contra-
rio, considera a reprodugao ampliada impossivel num sistema ca-
pitalista fechado, atribuindo todo seu desenvolvimento & possibi-
lidade de vender suas mercadorias em mercados externos, isto €,
no setor nao capitalista da economia mundial.

E bastante interessante que ambos autores cometam importan-
tes erros em seus argumentos e suas teorias apresentem, no en-
tanto, um retrato correto de alguns aspectos essenciais da eco-
nomia capitalista. Tugan-Baranovski acertadamente acentua o
“cardter antagdnico’’ do regime capitalista, do que resultam os
fatos de a produgio dos bens de consumo nio ser seu objetivo
final e a demanda por eles ndo ser o motivo forga de seu desen-
volvimento. Do mesmo modo, embora nao seja correta a teoria de
Rosa Luxemburgo de que o desenvolvimento do capitalismo de-
pende apenas dos ‘‘mercados externos’’, estes constiluem, toda-
via, uma importante parte da dinamica do capitalismo.

As duas teorias encontram uma espécie de ponto de intersecao
no capitalismo contemporango — especialmente nos Estados
Unidos —, onde o papel decisivo € exercido por um mercado
criado pelo governo para a produgéo de armamentos.

IT

A teoria de Tugan-Baranovski €, na verdade, muito simples: ©
autor sustenta que, com o uso de “proporgoes adequadas’” do
produto nacional, nao surge o problema da demanda efetiva. Esse
argumento. ilustrado numericamente por meio dos esquemas de
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reproducao de Marx, de fato é equivalente a afirmacao de que, a
qualquer nivel de consumo dos trabalhadores e dos capitalistas, o
produto nacional pode ser vendido, desde que o investimento seja
suficientemente grande. Essas sdo as “‘proporgoes’ entre o con-
sumo e o investimento, que devem ser estabelecidas a fim de a
producio total ser comprada. Um desvio dessas proporgoes leva
s crises, no curso das quais o desvio é corrigido. Assim, a idéia
fundamental de Tugan se apoia no erro de que o que pode aconte-
cer esteja realmente acontecendo, porque ele absolutamente nao
mostra a razao pela qual os capitalistas, a longo prazo, devem
investir no montante necessario para contribuir para a plena utili-
zacdo do equipamento produtivo.

Tugan acentua o ponto de gue sua teoria estard certa mesmo
nas mais adversas condigoes de corte do consumo dos trabalha-
dores e estabilizacio do consumo dos capitalistas. Em abstrato,
isso obviamente pode ser compensado por um nivel suficiente-
mente alto de investimento. O autor nao prevé a critica de gue 0%
capitalistas podem nio se mostrar propensos a usar a mais-valia
para investir tanto. Em vez disso, ele responde a uma critica dife-
rente, gue consideraria’absurdo um investimento cujo proposito
fosse a producio de bens de investimento em lugar da produgaoc
de bens de consumo. Depois de “‘fixar’’ a critica desse modo,
Tugan da uma resposta inteiramente sensata.

O capitalismo nao é um regime ‘*harmonioso’, cujo proposito
seria o de satisfarer as necessidades de seus cidadios, mas um
regime “‘antagonico”’ que deve assegurar os lucros para os capita-
listas. Dai resulta nada haver de absurdo em basear o desenvol-
vimento do sistema na expansiao de uma produgao de “‘carvao e
ago’’ que serve para ampliar ainda mais a produgdo dessas mes-
mas mercadorias. A produgao de *‘carvio e ago’” € tao justificada
como a de pao, na medida em que seja lucrativa. O consumo é o
objetivo final e a prova de um regime **harmonioso’’, mas nao de
um regime ‘‘antagénico’.

E essa parte do argumento de Tugan-Baranovski que considero
sua duradoura contribui¢io 4 andlise do funcionamento do capita-
lismo em suas varias fases. Vale a pena notar que a teoria de
Tugan, a despeito de seu ‘‘otimismo’’, é profundamente anticapi-
talista: é exatamente o absurdo do capitalismo que torna seu de-
senvolvimento imune ao problema de encontrar mercados para
seus produtos.
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III

Voltemos # critica da teoria de Tugan-Baranovski (que & seme-
Ihante a afirmacio de Rosa Luxemburgo acerca do objeto dessa
teoria). Tugan considera o possivel uso do produto nacional
criado pela plena utilizagao das forgas produtivas como © fato real
— pelo menos se nio levamos em conta os ciclos economicos.
Surge aqui 0 seguinte problema: sua abordagem é sem duvida er-
rada, do que nao decorre, porém, ser errada a teoria de Tugan,
mas apenas completamente infundada. Talvez, depois de tudo, o
problema dos mercados nao constitua realmente um obsticulo &
reprodugao ampliada da economia capitalista. A fim de dar uma
resposta completa a essa duvida & necessario construir uma teoria
das decisdes de investimento que cubra todos 0s aspectos da di-
namica da economia capitalista e nio apenas os relevantes para o
ciclo econdmico. Aqui, porém, nao desenvolverei tal teoria, gue
sempre considerei como o problema central da economia politica
do capitalismo. Tentarei mostrar apenas que a reprodugago am-
pliada — mesmo em condicoes muito mais favoraveis do que as
supostas por Tugan-Baranovski — de modo nenhum ¢ obvia e
que ela requer um certo fator de apoio, por exemplo, dependente
das inovagoes técnicas (e, portanto, néo necessariamente 05 Tmer-
cados externos’” de Rosa Luxemburgo).

Suponhamos o processo de acumulaciio de capital de, digamos,
4% ao ano, e que, de inicio, o equipamento de capital e o trabalho
estejam plenamente utilizados. Seja de 3% ao ano a depreciagao,
de modo que o investimento bruto é igual a 7% do capital. Supo-
nhamos também uma participagiao constante dos lucros brutos
{incluindo depreciacdo) no produto nacional bruto, e proporgoes
constantes na distribuicdo dos lucros brutos entre a acumulacio
bruta e o consumo dos capitalistas. Assim. ha uma relagao cons-
tante entre a acumulagao bruta e a renda nacional. O processo de
acumulacio consiste na expansio do equipamento produtivo de
4% ao ano devido ao investimento, &. visto haver uma relagao
constante (de 7%¢) entre a acumulagao bruta e o capital, a acumu-
lagio bruta também se expande de 4% ao ano. Dada a participa-
~ gdo constante da acumulagao bruta na renda nacional, esta tam-
bém cresce a taxa de 4% ao ano. Logo, a plena utilizagao do
equipamento & mantida e parece nio surgir o problema da de-
manda efetiva.
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Muito bem, mas por que os capitalistas devem continuar a in-
vestir ao nivel de 7% do capital? Simplesmente porgue o processo
evoluiu por algum tempo, esse investimento se “justifica’™ e os
capitalistas nao prevéem quaisquer dificuldades em vender seus
produtos com a reprodugiao se expandindo a 4% ao ano, e por-
tanto, eles ndo hesitam em continuar seu JOgo.

Consideremos, todavia, o caso em gue — por exemplo, como
resultado de uma mudanga na estrutura social da classe capitalista
— o0s capitalistas se decidem a investir apenas 6% ao ano do capital
{sem mudar a participagao relativa de seu consumo nos lucros bru-
tos). O problema da demanda efetiva surge imediatamente. A razao
entre o investimento e o estoque de capital cai de 1/7, isto €, cerca
de 14%. Aparece assim o problema da superprodugio: por causa da
relagéio constante entre os lucros acumulados e os lucros consumi-
dos. estes tltimos cairdo também de 14% em relagao ao capital;
devido & reducio do emprego nas indistrias de bens de investi-
mento e de bens de consumo para os capitalistas, haverd também
uma diminuigio da demanda de bens de consumo para 0s trabalha-
dores e uma diminuicio do emprego nas indistrias produtoras des-
ses bens, até que a renda da classe trabalhadora também caia de
14% em relagio ao capital, de modo que a proporgac entre lucros e
salirios serd mantida, como haviamos suposto. Essa situagao geral
da superproducao, por seu turno, afeta adversamente as decisoes
de investimento dos capitalistas. Agora eles ndo estao dispostos a
investir nem mesmo 6% do capital, assim contribuindo para dete-
riorar ainda mais a situagao.

Sim, pode-se dizer, essa é uma crise tipica que serd seguida por
um periodo de prosperidade, e essas flutuagoes OCOITerao em
torno do processo de reprodugao ampliada descrito inicialmente.
Nao ha, porém, nada para dar substincia a esse argumento. De-
pois da quebra do equilibrio nao restard na economia nenhum
traco do aumento anual de 4 ou mesmo 3% que ocorria anterior-
mente. A economia pode situar-se num estado de reproducio
simples em torno da qual se dardo as flutuagoes ciclicas.

IV

Demos um passo adiante: mostramos que mesmo o desenvol-
vimento do capitalismo que ndo se depara com o problema da
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demanda efetiva — se isso for possivel — & instavel. Todavia, um
processo de equilibrio instavel deixa de existir se¢ nio é apoiado
por alguma forca estabilizadora. Com referéncia a nosso pro-
blema, pode-se dizer que haverd uma reprodugao ampliada se
existirem fatores que simplesmente nao permitem ao sistema de
manter-se no estado de reprodugao simples {ou estado estaciond-
rio): o estado inicial de reprodugao simples conduz a um nivel de
investimento bruto que excede a depreciagao.

Um tal fator pode ser, primeiro e acima de tudo, a influéncia
das inovacoes tecnoldgicas, da descoberta de novas fontes de ma-
térias-primas, ou de fatos semelhantes, que abre novas perspecti-
vas aos capitalistas. O progresso (ECnico, Nesse caso, aparece néao
apenas como um elemento de depreciagio dos antigos equipa-
mentos, provocando sua reposigao por novos equipamentos; ele
constitui também um estimulo para investimento superior a0 nivel
resultante do fato de que os capitalistas que investem “hoje™
pensam ter uma vantagem sobre os que investiram “‘ontem’’ por
causa das novas técnicas de que se beneficiaram.

O que dissemos acima nao deve ser entendido no sentido de
que essa possibilidade de reprodugac ampliada — sem “*mercados
externos'’ — é equivalente a eliminagao da influéncia de uma de-
manda efetiva insuficiente. Na verdade, a taxa de reprodugao
ampliada resultante desse fator acima referido de nenhum modo é
necessariamente adequada para assegurar a plena utilizagdo do
equipamento ou mesmo para manter constante seu grau de utili-
zagao. As inovagdes apenas em parte quebram o impasse de uma
reproducio simples, e nao garantem a utilizagao de recursos no
sentido adotado por Tugan-Baranovski. :

Dias tiltimas duas secoes concluimos que: () por causa do pro-
blema da demanda efetiva, a reprodugdo ampliada nao ¢ um es-
tado natural e 6bvio do sistema capitalista; (b) todavia, tal repro-
ducio nio é também necessariamente resultado dos “mercados
externos’’, Assim, embora essas secOes visem antes de tudo a
criticar a teoria de Tugan-Baranovski, elas constituem ao mesmo
tempo um ponto de partida para a discussao das concepgoes de
Rosa Luxemburgo, das guais trataremos agora.
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Rosa Luxemburgo considera a reprodugiao ampliada a longo
prazo sem a existéncia de “"mercados externos’ como nao apenas
nada evidente mas também francamente impossivel. Deve-se
notar que ela defende sua concepgao de modo tao ingénuo como
Tugan-Baranovski ao procurar mostrar a irrelevincia do pro-
blema da demanda efetiva para o desenvolvimento do capita-
lismo. Ao considerar a lomada de decisdes de investimento por
parte dos capitalistas, ela de algum modo supoe que essas deci-
soes sao tomadas pela classe capitalista como um todo. E essa
classe se frusta pelo conhecimento de gue nao ha um mercado
final para o excedente de bens correspondente a acumulagao; por-
tanto, por que investir?

Os capitalistas fazem muitas coisas como classe, mas certa-
mente eles nao investem como classe. Se esse fosse o caso, eles
poderiam fazé-lo exatamente do modo prescrito por Tugan-
-Baranovski. Mas, apesar desse erro no argumento de Rosa Lu-
xemburgo. € vialido imbuir-se do espirito de ceticismo com res-
peito ao mercado para o excedente de bens correspondente a
acumulacao. Mesmo seguindo uma diferente linha de pensa-
mento, lambém chegamos a conclusao de que a reprodugiao am-
pliada de modo nenhum € um fenémeno *‘natural™, e procuramos
encontrar a origem da reproducio ampliada — a qual, contudo,
absolutamente ndo significa a permanente plena utilizacdo do
equipamento — em certos aspectos do progresso técnico.

Rosa Luxemburgo, como ji dissemos, vé a possibilidade de en-
contrar mercado para o excedente de bens apenas fora do sistema
capitalista mundial. Ela nac quer dizer aqui somente os paises
subdesenvolvidos, mas lambém os selores nao-capitalistas das
economias desenvolvidas, como, por exemplo, a agricultura cam-
ponesa. Somente as “‘exportagoes’’ do sistema capitalista consti-
tuem assim a fonte do desenvolvimento. Dai sua visao pessimista
do futuro do capitalismo: solapando a produgio nac-capitalista ¢
penetrando gradualmente em todo o mundo, o capitalismo elimi-
naria ao mesmo tempo a possibilidade de seu posterior desenvol-
vimento.

Para a superestimativa quantitativa do papel dos '*'mercados ex-
ternos’’, Rosa Luxemburgo contribui com um erro fundamental,
aue ela comete na anilise do impacto desses mercados sobre o
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desenvolvimento do capitalismo. Ela considera — pelo menos em
sua linha principal de argumentagao — que o mercado para o eX-
cedente é criado na grandeza das exportagoes fotais para o setor
nio-capitalista e nao apenas na grandeza do saldo de exportacoes
sobre as importagoes.

£ facil mostrar que essa abordagem de Rosa Luxemburgo estd
errada: os bens importados absorvem poder de compra do mesmo
modo que os produzidos internamente, € assim, na medida em
que as exportagoes sao compensadas pelas importagdes, as pri-
meiras niao contribuem para a expansao dos mercados para o pro-
duto nacional. Ou, observando o problema de um angulo dife-
rente, as importagoes, como 0% salarios, constituem custos, € 2
parte dos lucros disponiveis, juntamente com O investimento € 0O
consumo dos capitalistas, € apenas o saldo de exportagio. E para
que isso seja possivel, € necessaria a exportagdo de capital. So-
mente na medida em que o sistema capitalista empresia ao mundo
nio-capitalista (ou este vende seus ativos), é possivel, ao primeiro,
colocar no exterior o excedente de bens nio vendidos interna-
mente. Somente desse modo 0s “mercados externos’’ podem re-
solver as contradigoes do sistema capitalista mundial.

Obviamente os ““mercados externos’™ liquidos também exerce-
ram seu papel no desenvolvimento do capitalismo, mas um papel
muito mais modesto do que seria o caso se realmente fodas as
exportagoes ao mundo nac-capitalista tivessem contribuido para a
absorgao dos excedentes correspondentes a4 acumulagao.

VI

Um dos aspectos mais interessantes da teoria de Rosa Luxem-
burgo é a inclusio em seus “mercados externos’’, juntamente
com os outros elementos antes mencionados, do mercado criado
pelas compras do governo, em particular as compras de arma-
mentos. Novamente ela comete aqui o erro de tratar com o fotal
da despesa do governo — por exemplo, em armamentos —, sem
prestar a devida atengao a seu financiamento para absorver o ex-
cedente.

Se. entretanto, essa despesa € coberta por tributos incidentes
sobre a classe trabalhadora, eles nao terao gualquer efeito no sen-
tido de absorver o produto nacional, porque 0s novos **mercados



de armamentos’’ serao compensados por igual redugao no con-
sumo dos trabalhadores.

Se as compras de armas sao financiadas pela emissao de titulos
governamentais, entao o excedente de bens é vendido pelos capi-
talistas em troca do dinheiro obtido pelo governo através da
venda de suas letras e obrigacdes aos capitalistas financeiros. Os
capitalistas — considerados como um todo — concedem assim ao
governo um crédito com o qual este compra o excedente de bens.
Também aqui o capital ¢ “exportado’” ao ~“mercado externo’
criado pelo governo. Essa operagao pode ser realizada através do
sistema bancdrio: o governo vende titulos aos bancos e com as
quantias obtidas compra os armamentos, por seu turno, no 515-
tema bancario ha igual aumento no volume de depositos, repre-
sentando a acumulacao correspondente a produgao de armamen-
tos. Como resultado, os capitalistas garantem créditos ao governo
por meio do sistema bancario.

Finalmente, mesmo quando o gasto do governo em armamentos
é coberto pelo imposto sobre os lucros, ele também constitui um
modo de absorver a acurmulagio, mas diferentemente do caso em
que o financiamento desse gasto € feito com créditos internos.
Imaginemos que os lucros acumulados pelos capitalistas como um
todo, resultantes das vendas de armamentos, sao tomados pelo
governo através da tributagao, em vez de através da troca por
titulos governamentais. Os lucros nao aumentam entao como re-
sultado das novas vendas de armas, mas o excedente ¢ absorvido
por meio da expropriagao pelo governo. A diferenga do caso con-
siderado anteriormente consiste no fato de gue enguanto ai os
capitalistas concediam créditos ao governo, no caso agora tra-
tado eles pagam impostos.

Rosa Luxemburgo, portanto, acertadamente viu nas compras
de armamentos um “‘mercado externc’’ que pode absorver uma
parte da acumulagao, mas ela deveria ter excluido desse tipo de
“mercado externo’’ 0 caso em que os armamentos sao financia-
dos por impostos incidentes sobre os trabalhadores.

Deve-se acrescentar ainda que Rosa Luxemburgo nio trata os
“mercados externos’’ criados pelo governo como um problema
de grande importincia. Assim, embora prevendo a crise geral do
capitalismo causada pela exaustio dos mercados nao-capitalistas,
¢la nio prevé a possibilidade de contrapor-se a essa crise por
meio do “mercado externo’’ das compras governamentais.
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Constata-se assim o gue foi dito no inicio deste trabalho: que as
teorias, tanto de Tugan-Baranovski como de Rosa Luxemburgo,
em certo sentido encontram sua confirmagao no capitalismo con-
temporaneo, particularmente no americano. Embora cometendo
graves erros em seus argumentos, esses autores mostram uma
aguda perspicdcia na avaliagido de certos elementos bésicos da
tltima etapa do capitalismo.

Os “‘mercados externos’”, no sentido amplo de Rosa Luxem-
burgo, na forma de gastos em armamentos e despesas supérfluas
_ na medida em que sao financiados por empréstimos e tributos
dos capitalistas —, exercem hoje um papel central no funciona-
mento do capitalismo moderno. E verdade que Rosa Luxemburgo
nao previu a enorme importancia desse tipo de “mercado ex-
terno’” na absorcio da acumulagio. Mas, de um modo ou de ou-
tro. ela sustentou que o capitalismo ¢ salvo pelos “*mercados ex-
ternos’’. Em seu tempo, isso sem divida era exagerado, mas
atualmente ¢ certo.

Quanto a Tugan-Baranovski, o capitalismo contemporaneo
realmente pos em foco sua concepgao do carater paradoxal e ab-
surdo dos **sistemas antagénicos’’, cujo principal objetivo ndo e o
de prover as necessidades humanas. Em sua visao do future capi-
talismo, as maguinas devem produzir maquinas para a produgio
de maquinas. Todavia, tornar o alto nivel de emprego ¢ de con-
sumo dos trabalhadores dependente da produgdo dos meios de
destruicao ¢ ainda mais absurdo.

Ambos os autores, apesar dos escolTegdes em seus argumen-
tos. contribuiram para nossa compreensio do estranho ¢ perverso
mundo em que estamos vivendo.
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